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FORTSATT STARK MARKNADSEFTERFRAGAN - KVARTALET
PAVERKADES AV PRODUKTIONSSTORNINGAR

April - juni 2021 i sammandrag

«  Nettoomsattning 7,2 (7,5) MSEK.

o Produktion 3,3 MWh.

o Levererade energilager 220 (136), snittstorlek per
energilager 7 (12) kWh.

e  Bruttoresultat -84,8 (-39,7) MSEK.

o EBITDA -100,6 (-48,5) MSEK.

o Rorelseresultat (EBIT) -118,7 (-63,1) MSEK.

e Periodens resultat -134,7 (-86,0) MSEK.

o Resultat per aktie fore/efter utspadning -4,03 SEK.

Januari - juni 2021 i sammandrag

o Nettoomséttning 12,6 (12,1) MSEK.

o Produktion 6,5 MWh.

o Levererade energilager 293 (189), snittstorlek per
energilager 10 (13) kWh.

e Bruttoresultat -154,4 (-81,2) MSEK.

o EBITDA -178,6 (-96,9) MSEK.

Vasentliga handelser under andra kvartalet

o Bolagets aktier noterades pa Nasdaq First North
Premier Growth Market den 30 april.

e Nilar har under kvartalet haft produktionsstorningar
som kraftigt pdverkat kvartalets produktion.
Produktionsstérningarna har efter kvartalets utgang i
allt vasentligt atgardats.

e Breddningen av produktportféljen har fortsatt och nya
integrationsprojekt har paborjats for att méta nya
kunder.

e Vid anlaggningen i Gavle okar tillverkningskapaciteten
och ytterligare fyra produktionslinor kommer
installeras under hosten 2021.

o  Etableringen av tillverkning i Estland, med planerad
produktionsstart sommaren 2022, l6per pa planenligt.

Vasentliga handelser efter balansdagen
e  Erik Oldmark utsedd till tf VD efter VD Marcus Wigrens

o Rorelseresultat (EBIT) -214,8 (-124,0) MSEK. upps&gning.
o Periodens resultat -249,1 (-154,1) MSEK.
o Resultat per aktie fore/efter utspadning -12,93 SEK.
Q2 Perioden 12 mé&nader Helar
2021 2020 2021 2020 jul 2020- 2020
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jun 2021 jan-dec
Nettoomsattning 7,2 7.5 12,6 12,1 25,7 25,2
Bruttoresultat -84,8 -39,7 -154,4 -81,2 -272,4 -199,2
Resultat fére avskrivning (EBITDA) R -100,6 -48,5 -178,6 -96,9 -253,1 -223,3
Rorelseresultat (EBIT) -118,7 -63,1 -214,8 -124,0 -374,8 -284,0
Periodens resultat -134,7 -86,0 -249 1 -154,1 -437,9 -342,9
Kassafléde fran investeringsverksamheten -51,2 -14,7 -87,7 -33,4 -165,8 -111,5
varav immateriella anldggningstillgdngar -5,7 -5.4 -12,4 -10,7 -32,2 -30,4
varav materiella anlaggningstillgdngar -45,4 -9.4 -75,3 -22,7 -133,6 -81,1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 715,4 -1,0 822,3 -20,9 1076,8 233,6
Soliditet, % " 71% 28% 71% 28% 71% 18%
Antal aktier vid periodens slut?, '000 45511,8 4 431,9 45511,8 4 4319 45511,8 5025,2
Antal teckningsoptioner vid periodens slut, ‘000 260,3 10,0 260,3 10,0 260,3 170,6
Genomsnittligt antal aktier fére/efter utspédningm], ‘000 33 440,1 4 4319 19 258,5 4 4319 12 014,8 4 601,5
Levererade energilager, antal 220 136 293 189 462 442
Medelantal medarbetare, antal 224 155 211 165 172 166

" Alternativt nyckeltal. Se sida 16 for ytterligare férklaringar.

? Avseende Genomsnittligt antal aktier och Resultat per aktie efter utspadning har inte hansyn tagits till optionsratter i konvertibelldnet samt EIB-ldnet da det skulle ha inneburit ett mindre

negativt resultat per aktie.

Nilar International AB (publ)
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VD-KOMMENTAR

Den globala marknaden for losningar inom energilagring fortsatter
att utvecklas i snabb takt. Det finns en mycket stor efterfrdgan pa
hallbara och miljovanliga batterier. Enligt BloombergNEF berdknas
energilagringsprojekt for overforings- och distributionstjanster vaxa
till ett varde av 277 miljarder USD till 2050. Fér att uppnd malen enligt
Parisavtalet, begréansa den globala temperaturdkningen till 1,5°C,
behover stationdra energilager motsvarande 16 TWh finnas pa plats
till &r 2050, enligt Internationella byran for fornybar energi (IRENA).

Vi har under det andra kvartalet fortsatt att utéka var produktions-
kapacitet i anldggningen i Gavle. | dagslaget har vi fyra produktions-
linjer i drift och vi raknar med att successivt under hosten expandera
s& att vi efter arsskiftet har atta produktionslinjer driftsatta. Efter-
frdgan pd vara losningar &r fortsatt vésentligt hogre &n var produk-
tionskapacitet.

Vi arbetar vidare med olika utvecklingsprojekt for att bredda var
produktportfolj samt att starka Nilars marknadsposition. Vi fortsatter
vara integrationsprojekt med nya partners fér att med dem erbjuda
marknaden kompletta lésningar med nya efterfragade funktioner.

Det andra kvartalet har, som tidigare kommunicerats, drabbats av
tempordra kvalitetsproblem i ravaruforsorjningen och vissa
komponenter samt begransningar i mojligheten att fullt ut utnyttja
produktionsorganisationen p.g.a. Covid-19, vilket har medfort att
produktionsvolymerna for 2021 blir lagre an vad som tidigare
planerats for. Utover lagre volymer har vi ocksd haft 6kade kostnader.
De produktionsstérningar som har péverkat resultatutvecklingen
under saval det forsta (ventilationssystemet i Gavlefabriken) som
andra kvartalet ar nu i det narmaste l6sta. Parallellt med detta har
arbetet fortsatt med att oka utnyttjandegraden av den befintliga
maskinutrustningen. Vi bedémer darfor att hostens volymer fran var
anldggning i Gavle kommer ndrma sig de tidigare planerade produk-
tionsvolymerna.

Det forsamrade resultatet for kvartalet beror framst pd hogre
kostnader for material och okade personalkostnader. Antalet leve-
rerade energilager 6kade samtidigt med hela 62 procent till 220. Vi
har levererat ut allt som har producerats och vi ser att prisnivan pa
marknaden ar stabil.

Vi har under sommaren ocksa enligt plan etablerat ett dotterbolag i
Estland. Arbetet med att firdigstdlla anlaggningen pdgar med
anpassning av produktionslokaler och rekrytering av nyckelpersonal.
Tillverkningen vantas starta under sommaren 2022.

Trots de produktionsstorningar vi har haft under kvartalet ligger
vara finansiella mal kvar oférindrade med mélet om en l6nsam
tillvaxt. Under 2023 &r malsattningen att uppnd en omséattning pa éver
SEK 1 mdr. Det l&ngsiktiga EBITDA-malet ar en marginal om éver 20
procent som uppnés genom hégre volymer, skalférdelar och en hogre
andel produktion i lagkostnadsregioner.

Jag vill sarskilt tacka alla kollegor p& Nilar. Det har varit och ar en
handelserik tid dar vi brutit ny mark i omstallningen till fornybar
energi, en otrolig resa som kommer pagd under lang tid framdver.
Efterfragan pa vara l&sningar och erbjudanden &r starkt vaxande och
vi befinner oss i en expansiv fas mot kommersialisering och lonsam
tillvaxt. Intresset frén saval kunder som investerare &r stort. Jag har
nu arbetat p& Nilari 14 ariolika befattningar och de senaste &ren som
VD. Som tidigare kommunicerats har Erik Oldmark utsetts till tf VD.
Det kanns betryggande att nu lamna over stafettpinnen till Erik
Oldmark som kan ta Nilar vidare operationellt och kommersiellt, och
samtidigt skapa aktieagarvarde.

Marcus Wigren
Vd och koncernchef

Nilar International AB (publ)
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VERKSAMHETEN

OM NILAR

Nilar ar en svenskbaserad utvecklare och tillverkare av stationara
energilagringssystem, s& kallade Electrical Energy Storage (ESS)
systems. Energilagring kan anvandas for att overbrygga skillnader
mellan energiproduktion och efterfrdgan for att exempelvis battre
kunna utnyttja potentialen av intermittent elproduktion fran forny-
elsebara energikallor, s& som solenergi och vindkraft, samt for att
forstarka allt mer anstrangda elnat. Nilars batteriteknik ar nickel-
metallhydrid-baserad (NiMH) med en vattenbaserad elektrolyt, vilket
resulterar i en stark miljo- och sakerhetsprofil tillsammans med en
konkurrenskraftig prisbild over en livscykel.

Bolaget har sitt huvudkontor i Taby och dess energieffektiva
produktion sker sedan 2012 uteslutande i anlaggningen i Gavle, dar
aven Bolagets forskning och utveckling sker.

NILAR-aktien ar noterad p& Nasdaq First North Premier Growth
Market. For mer information se www.nilar.com.

ENERGILAGER FOR STATIONARA APPLIKATIONER

Batteripack Home Box

Rack I I =

MALSEGMENT
- Produktion:

el
Energilagring i hem och bostéder

Gavle

Forsaljning och FoU:
Taby, Gavle, Denver

Fokusmarknader

pa kort sikt:

« Norden

« DACH (de tysksprakiga
marknaderna)

« Benelux

e Storbritannien

e |talien

« Spanien ’

Energilager for indu
och offentliga anlaggningar

Kabinett

FINANSIELLA MAL

Nilars l&ngsiktiga finansiella mal skall inte betraktas som en prog-
nos, utan snarare som en ambition vilken styrelsen och de ledande
befattningshavarna anser ar rimliga l&ngsiktiga férvantningar for
bolaget.

FORSALJNING:

Nettoomsattningen ska uppga till minst 1 miljard SEK ar 2023 genom
okad produktionskapacitet till foljd av installation av ytterligare
produktionslinor i Gavle-fabriken och etablering av en andra fabrik
utomlands, i Estland.

LONSAMHET:

Langsiktig EBITDA-marginal om minst 20 procent. Marginalforbatt-
ringar forvantas uppnas bl.a. genom skalférdelar, att en stérre andel
av produktionen sker i ldgkostnadsregioner och genom att inféra
lonsamma tjansteerbjudanden i samband med Nilar Hydride® Re02
och datadvervakning.

Nilar International AB (publ)
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Nettoomséattningen minskade med 5% till 7,2 (7,5) MSEK p.g.a.
kvalitetsproblem i leveranskedjan; samt begransningar i mojligheten
att fullt ut utnyttja produktionsorganisationen p.g.a. covid-19. Antalet
levererade energilager okade med 62% till 220 (136). Snittstorleken
pé levererade energilager var 7 (12) kWh, d& volymer av mindre
system sdsom Home Box levererades i stérre antal.

Bruttoresultatet minskade till -84,8 (-39,7) MSEK. Forsdmringen
av resultatet ar i huvudsak drivet av 6kade materialkostnader, 6kade
personalkostnader for den utokade produktionskapaciteten som
kommer bolaget till godo forst vid storre produktionsvolymer samt
vissa kvalitetsproblem i ravaruférsorjningen och vissa komponenter.

Bolaget kommersialiserade sin forsaljning under 2019 men saljer
idag sina produkter till negativ marginal d& skaleffekter forst uppstar
vid storre volym. Atgérder for att nd l6nsamhet &r: lagre inkops-
kostnader av rédmaterial och komponenter genom volyminkop, samt
fortsatt produktutveckling dar bl.a. billigare ingdende elektronikkom-
ponenter ar under utveckling.

For att mota planerade ckade produktionsvolymer kopplade till den
utékade produktionskapaciteten behdver radmaterial och kompo-
nenter kdpas in i storre mangder an vad som for stunden konsumeras.
P.g.a. problem i forsorjningskedjorna relaterade till Covid-19 har i
vissa fall behovts ta hansyn till storre sdkerhetsmarginaler &n
normalt. Bolagets redovisningsprinciper anger att varulagret redo-
visas till det lagsta av anskaffningsvarde och nettoférsaljningsvarde.
Med anledning av detta har en redovisningsmassig nedskrivning av
lagervardet skett med 15,1 MSEK under kvartalet.

Av den garantiavsattning pa 14,3 MSEK som gjordes per 31
december 2020 kopplat till identifierat mjukvarufel har 52 MSEK
dterforts under perioden da garantiutbyten skett. Kvarvarande av
dessa &taganden kommer att genomféras under 2021. Under
perioden har dven garantikostnader om 0,2 MSEK for under perioden
nyforsalda batteripack reserverats: ersattningspacken férvantas
produceras och levereras till kund under den femariga garantitiden.

Produktionsorganisationen uppgick till 132 helérsarbetare. Den
relativa lonekostnaden som andel av kostnad sald vara kommer att
minska med vidare intrimning av produktionsprocesserna och kande
forsaljningsvolymer.

Rorelsekostnaderna ckade till -131,8 (-76,1) MSEK. Kostnaderna
for anstalld och inhyrd personal uppgick till -55,1 (-30,4) MSEK -
okningen har framfor allt skett inom Produktion och FoU.

Aktivering av utvecklingsutgifter bestdende av personal- och kon-
sultkostnader for arbete med utveckling av en ny produkt med syrgas-
pafyllning, utveckling av BMS (Battery Management System) samt
produktionsprocessutveckling uppgick till 5,5 (5,4) MSEK.

Avskrivningarna for materiella- och immateriella anldaggnings-
tillgdngar uppgick till -18,2 (-14,5) MSEK. Avskrivningarna for mask-
inell utrustning 6kade till -9,2 (-5,4) MSEK som ett resultat av utbygg-
naden av produktionsanldggningen. Avskrivningarna for aktiverade
utvecklingsutgifter och patent uppgick till -7,7 (-8,0) MSEK och av-
skrivningskostnader for nyttjanderéattstillgdngar uppgick till -1,3
(-1,2) MSEK.

Rorelseresultatet minskade till -118,7 (-63,1) MSEK.

Finansiella poster uppgick till -16,0 (-23,0) MSEK, varav - 3,5 MSEK
utgérs av rantor for (&n till EIB, -3,2 MSEK av réntor for konvertibelldn,
-5,5 MSEK for vardeforandring av derivatkomponenten hanforligt till
konvertibelldnet (se not 2] samt -0,4 MSEK avseende rantekompo-
nenten for leasingskulderna relaterade till bolagets lokalkostnader.

Resultat fore och efter skatt minskade till -134,7 (-86,0) MSEK.

Nilar International AB (publ)

Kassaflédet fran den lépande verksamheten uppgick till -120,7
(-41,3) MSEK. Férandringar inom rorelsekapitalet uppgick till -9,4
(9,0) MSEK, varav 4,3 MSEK utgjordes av 6kade rorelseskulder, -18,2
MSEK av okat varulager samt 4,6 MSEK av minskade rérelseford-
ringar.

Investeringar uppgick till -51,2 (-14,7) MSEK, varav -45,4 (-9,4)
MSEK utgjordes av investeringar i maskiner och inventarier till fab-
riken i Gavle och -5,7 (-5,4) MSEK utgjordes av aktiverade utvecklings-
utgifter och patent.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 7154
(-1,0) MSEK, varav 714,7 MSEK avser nyemission och 1,8 MSEK
optionsprogram. Amorteringskomponenten for leasingskulderna
relaterade till bolagets lokalkostnader uppgick till -1,1 (-1,0) MSEK.

Periodens kassaflode var 543,5 (-57,0) MSEK.

Nettoomséttningen 6kade med 4% till 12,6 (12,1) MSEK. Periodens
volymutveckling paverkades med anledning av covid-19 negativt av
den i forsta kvartalet kraftigt forsenade leveransen och installationen
av det uppdaterade ventilationssystemet i Gavlefabriken. Vidare
paverkades perioden ytterligare av kvalitetsproblem i leveranskedjan;
samt begransningar i mojligheten att fullt ut utnyttja produk-
tionsorganisationen. Antalet levererade energilager ockade med 55%
till 293 (189). Snittstorleken pa levererade energilager var 10 (13) kWh,
da volymer av mindre system levererades i stérre antal.

Bruttoresultatet minskade till -154,4 (-81,2) MSEK. Forsdmringen
av resultatet ar i huvudsak drivet av 0kade materialkostnader, okade
personalkostnader for den utdkade produktionskapaciteten som
kommer bolaget till godo forst vid storre produktionsvolymer samt
vissa kvalitetsproblem i rédvaruforsérjningen och vissa komponenter
under andra kvartalet.

Bolaget kommersialiserade sin forsaljning under 2019 men saljer
idag sina produkter till negativ marginal d& skaleffekter forst uppstar
vid stérre volym. Atgérder for att nd l6nsamhet &r: lagre inkops-
kostnader av rématerial och komponenter genom volyminkdp, samt
fortsatt produktutveckling dar bl.a. billigare ingéende elektronik-
komponenter ar under utveckling.

For att mota planerade okade produktionsvolymer kopplade till den
utékade produktionskapaciteten behdver rédmaterial och kompo-
nenter kopas in i storre mangder an vad som for stunden konsumeras.
P.g.a. problem i forsorjningskedjorna relaterade till Covid-19 har i
vissa fall behovts ta hansyn till storre sdkerhetsmarginaler an
normalt. Bolagets redovisningsprinciper anger att varulagret redo-
visas till det lagsta av anskaffningsvarde och nettoférsaljningsvarde.
Med anledning av detta har en redovisningsmassig nedskrivning av
lagervardet skett med 22,1 MSEK under perioden.

Av den garantiavsattning pa 14,3 MSEK som gjordes per 31
december 2020 kopplat till identifierat mjukvarufel har 14,1 MSEK
aterforts under perioden da garantiutbyten skett. Kvarvarande av
dessa &taganden kommer att genomféras under 2021. Under
perioden har dven garantikostnader om 0,4 MSEK for under perioden
nyforsalda batteripack reserverats: ersattningspacken férvéntas
produceras och levereras till kund under den femariga garantitiden.

Under perioden uppgick produktionsorganisationen till 125 helars-
arbetare. Driftsattningen av den fjarde produktionslinan slutférdes
och ett fjarde skift infordes i produktionen under forsta kvartalet. Den
relativa lonekostnaden som andel av kostnad sald vara kommer att
minska med vidare intrimning av produktionsprocesserna och 6kande
forsaljningsvolymer.
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Rorelsekostnaderna dkade till -239,9 (-147,1) MSEK. Kostnaderna
for anstalld och inhyrd personal uppgick till -103,8 (-62,4) MSEK -
okningen har framfor allt skett inom Produktion och FoU.

Aktivering av utvecklingsutgifter bestdende av personal- och kon-
sultkostnader for arbete med utveckling av en ny produkt med syrgas-
pafyllning, utveckling av BMS (Battery Management System) samt
produktionsprocessutveckling uppgick till 12,1 (10,7) MSEK.

Avskrivningarna for materiella- och immateriella anldaggnings-
tillgdngar uppgick till -36,2 (-27,1) MSEK. Avskrivningarna for mask-
inell utrustning okade till -18,2 (-9,7) MSEK som ett resultat av
utbyggnaden av produktionsanlaggningen. Avskrivningarna for
aktiverade utvecklingsutgifter och patent uppgick till -15,4 (-15,0)
MSEK och avskrivningskostnader for nyttjanderéttstillgangar uppgick
till -2,5 (-2,4) MSEK.

Rorelseresultatet minskade till -214,8 (-124,0) MSEK.

Finansiella poster uppgick till -34,3 (-30,1) MSEK, varav - 6,4 MSEK
utgors av rantor for lan till EIB, -13,5 MSEK av réntor for
konvertibellan, -13,4 MSEK fér vardeforandring av derivatkompo-
nenten hanforligt till konvertibelldnet (se not 2) samt -0,8 MSEK
avseende rantekomponenten for leasingskulderna relaterade till
bolagets lokalkostnader.

Resultat fore och efter skatt minskade till -249,1 (-154,1) MSEK.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -204,2
(-101,2) MSEK. Foréandringar inom rérelsekapitalet uppgick till -2,7
(1,0) MSEK, varav 5,8 MSEK utgjordes av ckade rérelseskulder, -18,2
MSEK av okat varulager samt 9,7 MSEK av minskade rorelseford-
ringar.

Investeringar uppgick till -87,7 (-33,4) MSEK, varav -75,3 (-22,7)
MSEK utgjordes av investeringar i maskiner och inventarier till fab-
riken i Gavle och -12,4 (-10,7) MSEK utgjordes av aktiverade utveck-
lingsutgifter och patent.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till 822,3
(-20,9) MSEK, varav 733,3 MSEK avser nyemission, 1,8 MSEK
optionsprogram och 8,7 MEUR (87,8 MSEK] avser en andra och
slutgiltig utbetalning av lanet frén EIB (tranche A). Amorter-
ingskomponenten for leasingskulderna relaterade till bolagets lokal-
kostnader uppgick till -2,2 (-2,2) MSEK.

Periodens kassafléde var 530,4 (-155,6) MSEK.

Medelantalet anstalld och inhyrd personal inom koncernen okade
under perioden till 224 (155), varav anstalld personal var 178 (118) och
inhyrd personal var 46 (37). Antalet anstalld och inhyrd personal har
framforallt okat inom produktionsorganisationen till 132 (95).

Totalt antal anstalld och inhyrd personal var vid periodens utgang
251 (184), varav antalet personal inom produktionsorganisationen var
149 (114).

Nilar International AB (publ)

Balansomslutningen &r 1170,4 (576,4) MSEK. Jamférelseperioden
for balansrakningsanalysen avser 31 december 2020.

Koncernens immateriella anliggningstillgdngar uppgick vid peri-
odens slut till 181,8 (184,8) MSEK. Tillgangarna utgdrs av balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten for 181,1 (184,3) MSEK och patent 0,7
(0,5) MSEK. Under perioden har 12,1 MSEK av utvecklingsutgifter
aktiverats for: utveckling av en ny produkt med syrgaspéfyllning, ut-
veckling av BMS (Battery Management System) samt produktionspro-
cessutveckling. De materiella anlidggningstillgdngarna uppgick till
254,3 (197,0) MSEK, varav 116,2 (50,6) MSEK utgjordes av nyanlagg-
ningar fér den pagdende utbyggnaden av Gavlefabriken sdsom ny for-
merings- och elektrodtillverkningsutrustning avseende produktions-
linorna 5-8. Omsittningstillgangarna uppgick vid periodens slut till
694,2 (155,3) MSEK. Varulagret uppgick till 60,2 (42,0) MSEK.

Eget kapital i koncernen vid periodens slut uppgick till 829,2 (103,1)
MSEK. Nyemission och konvertering av konvertibelldn i samband med
IPO i april har under kvartalet okat det egna kapitalet med 956,5
MSEK.

Skulderna vid periodens slut uppgick till 341,2 (473,3) MSEK varav
langfristiga skulder 218,9 (119,1) MSEK och kortfristiga skulder
122,4 (354,1) MSEK. Soliditeten uppgick till 71 (18) %.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Q2 Perioden 12 manader Heldr

2021 2020 2021 2020 jul 2020- 2020
TSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jun 2021 jan-dec
Nettoomsattning 1 7167 7 532 12 562 12116 25 684 25238
Kostnad salda varor -92 016 -47 204 -166 973 -93 357 -298 092 -224 476
Bruttoresultat -84 849 -39 672 -154 411 -81 241 -272 408 -199 238
Forskning- och utvecklingskostnader -8 178 -6 041 -16 577 -12 486 -29 114 -25023
Férsaljningskostnader -13 097 -6 613 -23 282 -12 536 -40 907 -30 161
Administrationskostnader -13 053 -10 853 -20 937 -18 048 -33 407 -30518
Ovriga rorelseintikter 436 120 438 350 1019 931
Rorelseresultat -118 741 -63 060 -214770  -123 961 -374 817 -284 008
Finansiella intakter -1410 -89 4 -53 2 681 2 624
Finansiella kostnader 2 -14516 -22 900 -34 288 -30 058 -65 749 -61518
Finansiella poster - netto -15 926 -22 989 -34 285 -30 111 -63 068 -58 894
Resultat efter finansiella poster -134 668 -86 049 -249 054 -154 072 -437 885 -342 903
Inkomstskatt = - = - - -
Periodens resultat -134 668 -86 049 -249 054  -154 072 -437 885 -342 903
Hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -134 668 -86 049 -249 054  -154 072 -437 885 -342 903
Innehav utan bestammande inflytande - - - - - -
Resultat per aktie
Periodens resultat -134 668 -86 049 -249 054 -154 072 -437 885 -342 903
Antal aktier vid periodens slut 45511751 4431857 45511751 4 431857 45511 751 5025191
Antal teckningsoptioner vid periodens slut 260315 10 000 260 315 10 000 260315 170 633
Genomsnittligt antal aktier fore/efter utspadning” 33 440137 4431857 19258497 4 431857 12 014 842 4 601521
Resultat per aktie fore/efter utspédning”, SEK -4,03 -19,42 -12,93 -34,76 -36,45 -74,52
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatréakningen:
Omréakningsdifferenser 10 46 -9 63 - 282
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 10 46 -9 63 - 282
Periodens totalresultat -134 658 -86 003 -249 063  -154 009 -437 885 -342 621

" Avseende Genomsnittligt antal aktier och Resultat per aktie efter utspadning har inte hansyn tagits till optionsréatter i konvertibelldnet samt EIB-lanet d& det skulle

ha inneburit ett mindre negativt resultat per aktie.

Nilar International AB (publ)

DELARSRAPPORT JAN-JUN 2021 | 7



& niLar

KONCERNENS BALANSRAKNING

TSEK

Not 2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anliggningstillgangar

Patent 690 484 1047
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 181 058 184 272 186 591
Summa immateriella anlidggningstillgdngar 181 747 184 756 187 639
Materiella anlidggningstillgangar

Byggnader, maskiner och inventarier 138 139 146 446 88 889
Pagdende nyanlidggningar 116 171 50 563 65 025
Summa materiella anliggningstillgangar 254 310 197 009 153 914
Ovriga anliaggningstillgdngar

Nyttjanderéattstillgdngar 40 103 39 267 41092
Summa ovriga anlidggningstillgangar 40 103 39 267 41092
Summa anliggningstillgdngar 476 160 421031 382 645
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 60 181 42013 27 835
Kundfordringar 12 634 15030 10015
Skattefordringar 1458 1433 1330
Ovriga fordringar 14174 22 344 5289
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 444 579 709
Likvida medel 604 325 73 940 7 849
Summa omsittningstillgangar 694 216 155 339 53 028
Summa tillgdngar 1170 377 576 370 435 672
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 7 585 5025 4 432
Ovrigt tillskjutet kapital 2037837 1065282 895 901
Reserver 130 139 -80
Balanserat resultat inklusive drets resultat -1216 382 -967 329 -778 498
Summa eget kapital 829 170 103118 121 755
SKULDER

Langfristiga skulder

Langfristiga leasingskulder 34 618 34 555 35810
Upplaning 3 184 238 84 570 -
Summa langfristiga skulder 218 856 119 125 35810
Kortfristiga skulder

Upplaning 3 - 204 372 186 620
Kortfristiga leasingskulder 5875 4787 5037
Garantiavsattning 1824 15 585 11584
Leverantorsskulder 34310 76 912 22 304
Ovriga skulder 48 945 12 233 11478
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 31397 40 238 41 084
Summa kortfristiga skulder 122 351 354 127 278 106
Summa eget kapital och skulder 1170 377 576 370 435 672

Nilar International AB (publ)
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
| SAMMANDRAG

TSEK 2021-06-30  2020-12-31 2019-12-31
Eget kapital vid periodens borjan 103118 275 764 201 350
Totalresultat

Arets resultat -249 054 -342 903 -238519
Ovrigt totalresultat -9 282 95
Summa totalresultat -249 063 -342 621 -238 424

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 975114 169 975 312838
Summa transaktioner med aktiedgare 975114 169 975 312838
Eget kapital vid periodens slut 829170 103118 275764

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Q2 Perioden 12 méanader Heldr

2021 2020 2021 2020 jul 2020- 2020
TSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jun 2021 jan-dec
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -134 667 -86 049 -249 054  -154 072 -437 884 -342 903
Vinst/férlust vid avyttring av anldggningstillgdngar -459 0 -239 0 -239 -
Varav erlagd och erhallen ranta -2 958 -423 -4 898 -1 476 -5819 -2 397
Justering av 6vriga ej likviditetspaverkande poster
Avskrivningar pd materiella och immateriella anldggningstillgdngar 18 188 14 524 36 196 27 106 69 742 60 652
Nedskrivningar immateriella anldggningstillgdngar - - - - 6694 6 694
Garantiavsattning -4 991 -1301 -13 761 -3832 -9 760 169
Upplupen ranta 4964 6803 13303 12 908 28 055 27 660
Vardeforandring derivat 7 415 15 674 11 900 15674 27 055 30 829
Omrakningsdifferenser -1792 - 237 - -2 740 -2977
Ovriga justeringar 10 79 -16 46 253 315
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore fordndring i -111 332 -50 270 -201 433 -102 170 -318 822 -219 560
rorelsekapitalet
Forandring av rorelsekapital
Okning (-)/minskning (+) varulager -18 225 -3 653 -18 168 -10 221 -32 347 -24 400
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar 4557 -3 622 9 677 -2 806 -12 372 -24 856
Okning (+)/minskning (-] av rérelseskulder 4301 16 278 5751 14014 48 998 57 262
Summa forandring av rorelsekapital -9 368 9 004 -2 740 987 4 280 8 007
Kassafldde fran den lépande verksamheten -120 700 -41266 -204173  -101183 -314 543 -211 553
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgdngar -5 748 -5 369 -12 433 -10712 -32 160 -30 439
Investeringar i materiella anléggningstillgdngar -45 433 -9 362 -75 264 -22727 -133 600 -81 063
Kassafldde fran investeringsverksamheten -51181 -14731 -87 697 -33 438 -165 760 -111 502
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 18 714710 - 733 310 - 903 285 169 975
Likvider fran optionsprogram 1794 - 1794 - 1794 -
Amortering av skuld 19 -1124 -1 024 -2 229 -22 239 -4 331 -24 341
Upptagna l&n -0 - 89 376 1300 176 065 87 989
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 715 380 -1024 822 250 -20 939 1076 811 233 622
Avstamning av likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 17 60 828 64 883 73 940 163 395 7 849 163 395
Periodens kassafldde 543 499 -57 021 530380 -155561 596 508 -89 433
Kursdifferens likvida medel -2 -12 5 15 -32 -23
Likvida medel vid periodens slut 17 604 325 7 849 604 325 7 849 604 325 73 940
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT

Q2 Perioden 12 manader Heldr
2021 2020 2021 2020 jul 2020- 2020
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jun 2021 jan-dec
Nettoomsattning - - - - - -
Kostnad salda varor -45 -151 -153 -151 -177 -174
Bruttoresultat -45 -151 -153 -151 -177 -174
Forskning- och utvecklingskostnader -7 954 -4 764 -15 933 -9 338 -32 945 -23179
Forsaljningskostnader -89 -259 -357 -385 -603 -631
Administrationskostnader -8 629 -7 344 -12 659 -10 520 -19 407 -17 268
Ovriga rorelseintakter -0 0 -0 - -0 -0
Rorelseresultat -16 718 -12 517 -29 102 -20 395 -53 132 -41 253
Finansiella intakter 2 433 2 305 6506 4 680 13092 11266
Finansiella kostnader -13 917 -22 458 -33 173 -29 196 -63 725 -59 748
Nedskrivning av aktier i dotterbolag -350 000 -51 500 -350 000 -121 500 -436 624 -208 124
Finansiella poster - netto -361 483 -71 653 -376 667 -146 016 -487 257 -256 606
Resultat efter finansnetto -378 201 -84 170 -405770  -166 411 -540 388 -297 859
Resultat fore skatt -378 201 -84 170 -405770 -166 411 -540 388 -297 859
Inkomstskatt - - - - - -
Arets resultat -378 201 -84 170 -405770  -166 411 -540 388 -297 859
Moderforetagets rapport dver totalresultat
Ovrigt totalresultat, efter skatt - - - - - -
Summa totalresultat -378 201 -84 170 -405770 -166 411 -540 388 -297 859
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

TSEK 2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar

Patent 690 484 1047
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 181 058 184 272 90 435
Summa immateriella anliggningstillgdngar 181 747 184 756 91 483

Materiella anliggningstillgangar

Byggnader, maskiner och inventarier 463 - -
Pagaende nyanldggningar 244 - -
Summa materiella tillgdngar 707 - -

Ovriga anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 354 101 101
Fordran pa koncernbolag 65927 152 642 145 231
Summa dvriga anliéggningstillgangar 66 282 152 743 145 332
Summa anliggningstillgdngar 248 736 337 499 236 815

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Skattefordringar 554 359 554
Ovriga fordringar -1612 3889 497
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 666 159 257
Likvida medel 585 739 67 574 4198
Summa omsittningstillgangar 585 347 71 981 5505
Summa tillgangar 834 083 409 480 242 320

EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Aktiekapital 7 585 5025 4 432
Reservfond 34 401 34 401 34 401
Fond for utvecklingsutgifter 27 411 16 093 8 426
Summa bundet eget kapital 69 398 55520 47 259

Fritt eget kapital

Overkursfond 2 005205 1032650 863 269
Balanserat resultat -1 034 407 -725 230 -717 563
Arets resultat -405 770 -297 859 -166 411
Summa fritt eget kapital 565 028 9 561 -20 704
Summa eget kapital 634 426 65 081 26 555
SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning 184 238 84 570 -
Summa langfristiga skulder 184 238 84 570 -
Kortfristiga skulder

Uppléning - 204 372 186 620
Leverantorsskulder 2716 28 752 442
Ovriga skulder 1639 692 679
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 11063 26 012 28 026
Summa kortfristiga skulder 15 419 259 828 215 766
Summa eget kapital och skulder 834 083 409 480 242 320
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Nilar International AB (publ), 556600-2977, moderbolaget och dess
dotterbolag, sammantaget koncernen ar ett féretag som bedriver
verksamhet inom utveckling, tillverkning och forsaljning av elektriska
energilager. Moderbolaget ar ett aktiebolag med sate och huvud-
kontor i Taby, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar Stockholms-
vagen 116B, 187 30 Taby, Sverige.

Bolagets aktier ar sedan 30 april 2021 noterade pa Nasdag First
North Premier Growth Market under kortnamnet NILAR.

Delérsrapporten har, for koncernen, upprattats i enlighet med 1AS 34,
Deldrsrapportering, och /&rsredovisningslagen. Den finansiella rapp-
orteringen for moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredo-
visningslagen och RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Tillamp-
ade redovisningsprinciper dr oférdndrade i forhallande till de prin-
ciper som redogjorts for i arsredovisningen fér 2020 forutom covid-19
utbrottet som har inneburit redovisning av statliga bidrag enligt IAS20.
Statligt stod i form av kompensation for permitterad personal redo-
visas som minskning av personalkostnader.

De nya standarder och tolkningar samt andrade standarder som
géller fran och med 1 januari 2021 har inte fatt ndgon vasentlig
paverkan p& koncernens finansiella rapporter. Det samma géller for
moderbolaget, d.v.s. dndringar i RFR 2 som galler frdn och med 1
januari 2021 har inte fatt ndgon vésentlig padverkan pa moderbolagets
finansiella rapporter.

Segment

Koncernen utgors enbart av ett rapporterbart segment, Nilar, d& det
ar pa denna nivé som koncernens ledningsgrupp ansvarar for tilldel-
ning av resurser och bedémer verksamhetens resultat.

Uppskattningar och bedémningar utvdrderas l6pande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar for redovisningséndamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resul-
tatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande
risk for vésentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och
skulder under nastkommande rikenskapsar anges i huvuddrag
nedan.

Nedskrivning immateriella anliggningstillgangar

Nilar aktiverar utgifter hanforliga till: produktutveckling, produk-
tionsprocessutveckling, BMS- (Battery Management System) utveck-
ling samt implementering av affarssystem i den omfattning de be-
déms uppfylla kriterierna enligt IAS 38 punkt 57 och som anges pa
sida 56 i arsredovisningen for 2020. Bolaget utvdrderar lopande om
det finns anledning att skriva ner tillgdngarnas vérde. Vid utgdngen av
andra kvartalet 2021 ser inte Nilar ndgot behov for nedskrivning av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Styrelsen bedémde
under hosten 2018 att den utvecklade produkten natt en sadan
mognad samt att repetitiv forsaljning av produkterna borjat ske varfor
avskrivning av aktiverade utvecklingskostnader for generationerna V1
och V2 med tillhérande BMS pabérjades fjarde kvartalet 2018.

Efter att avskrivningar av aktiverade utvecklingskostnader paborj-
ats har utvecklingskostnader uppgdende till 82,7 MSEK fortsatt for:
utveckling av en ny produkt med syrgaspafyllning, utveckling av BMS
(Battery Management System], produktionsprocessutveckling samt
vidare produktutveckling av generation V2 for att vidare optimera

Nilar International AB (publ)

produktens robusthet, kvalitet och prestanda. Baserat pa den histo-
riska efterfragan pa bolagets produkter och det bedémda framtida
intresset och behovet av bolagets produkter bedomer styrelsen att det
inte finns ndgot nedskrivningsbehov.

Vardering underskottsavdrag

Uppskjutna skattefordringar varderas till hogst det belopp som
sannolikt kommer att dtervinnas baserat pa innevarande och framtida
skattepliktiga resultat. Den del av skattefordran hanforlig till
underskottsavdrag som overstiger skatteskulden hanforlig till tempo-
rara skillnaden redovisas inte p.g.a. osakerhet om nar i framtiden till-
rackliga skattepliktiga overskott kommer att genereras. Koncernen
har outnyttjade underskottsavdrag uppgéende till 1 134 (880,4) MSEK
varav 1 134 (880,4) MSEK avser ej redovisade underskottsavdrag.
Dessa avser outnyttjade underskottsavdrag for moderbolaget och det
svenska dotterbolaget. Skattesatsen for berakning av uppskjuten
skatt uppgar till 20,6% (20,6), d& Nilar gér bedomningen att under-
skottsavdragen forst tidigast vantas nyttjas 2023 varvid underskotten
och uppskjuten skatt berdknas enligt av Riksdagen beslutad skatte-
sats om 20,6%. Nar den temporara skillnaden kommer att medfora
aktuell skatt kommer motsvarande underskottsavdrag att utnyttjas,
sd att det inte blir ndgon aktuell skattebetalning. Darfér netto-
redovisas uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder,
med 0.

Q2 Perioden 12 manader Heldr
MSEK 2021 2020 2021 2020  apr 2020- 2020
Intakter apr-jun apr-jun  jan-jun jan-jun mar 2021 jan-dec
Sverige 58 33 9.5 50 17,8 13,3
EU - 4,0 - 4,1 -0,3 38
Utanfor EU 1,3 03 31 3,0 82 8,1
Summa 7,2 7,5 12,6 121 25,7 25,2

Nilars geografiska fokus ar inom de europeiska marknaderna, med
sarskild inriktning p& de nordiska landerna, Benelux, DACH (de
tysksprékiga marknaderna) samt Storbritannien. Kunderna &r i
huvudsak systemintegratorer inom elektriska energilager.

Nilars intakter bestar till 100% av produktférsaljning av system.
Intaktsredovisning sker i dagslaget vid leverans och nar kontrollen
har overforts till kunden. Bolaget har inga avtalstillgéngar, avtals-
skulder eller aterstaende prestationsataganden.

Q2 Perioden 12 manader Hel&r
MSEK 2021 2020 2021 2020 jul 2020- 2020
Finansiella kostnader apr-jun apr-jun  jan-jun  jan-jun jun 2021 jan-dec
Réntekostnader till
aktiedgare -3,2 -6,8 -10,1 -13,5 -24,1 -27,5
Réntekostnader EIB -3,5 - -6,4 - -7,2 -0,7
Réntekostnader leasing -0,4 -0,4 -0,8 -0,8 -1,6 -1,6
Ovriga rantekostnader -0,2 -0,0 -0,3 -0,0 -0,4 -0,2
Vardeforandring
skulder -5,5 -15,7 -13,4 - -28,4 -30,7
Ovriga finansiella
kostnader -1,7 - -33 -15,7 -4,1 -0,8
Summa -14,5 -22,9 -34,3 -30,1 -65,7 -61,5

Finansiella kostnader for kvartalet bestar av rantekostnader pd -3,2
MSEK relaterade till det konvertibelldn som erholls under fjarde kvar-
talet 2019, -3,5 MSEK av réntekostnader pa &n frén EIB samt rénte-
kostnader for leasing med -0,4 MSEK. Vardeférandring av skulder
-5,5 MSEK relateras till omvardering av bolagets konvertibelldn till
verkligt varde, se not 3.
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MSEK 21-06-30 20-12-31 20-06-30
Konvertibell&n - 204,4 168,6
EIB 184,2 84,6 -
Summa 184,2 288,9 168,6

Konvertibellan

Bolaget har emitterat en konvertibelskuld p3 ett nominellt belopp om
175 MSEK. Lanet Gper fr.o.m. den 20 december 2019 t.o.m. den 30
juni 2020 med en arlig rantesats om 10% och fr.o.m. den 1 juli 2020
t.o.m. den 31 december 2020 med en &rlig réntesats om 12,5% och
fr.o.m. den 1 januari 2021 t.o.m. den 31 december 2021 (den slutliga
forfallodagen) med en arlig rantesats om 15%. Aterbetalning av lanet,
inklusive upplupen rénta, aterbetalas senast den 31 december 2021
om inte konvertering sker dessforinnan.

Konvertibeln kan konverteras till aktier till en rérlig kurs under
loptiden och om den inte konverteras kan den aterbetalas till 130 %
av skuldbeloppet p& forfallodagen. Skulden redovisas i sin helhet till
verkligt varde via resultatrakningen.

Efter noteringen av bolagets aktier p& Nasdaq First North Premier
Growth Market den 30 april 2021 har det konvertibla l&net konverter-
ats till eget kapital och aktier har emitterats. Det konvertibla l&net
varderades till verkligt vdrde uppgdende till 240,0 MSEK vid
konverteringstidpunkten.

EIB

| oktober 2020 beviljade EIB (Europeiska investeringsbanken) bolaget
en 5-3rig lanefacilitet om 47 MEUR, varav 35 MEUR med planerad
utbetalning 2020-2022 for vidare utbyggnad av Gavlefabriken, och 12
MEUR med planerad utbetalning 2023 for att delfinansiera nasta
fabrik.

Utbetalning om 8,75 MEUR (91,0 MSEK] av den forsta deltranchen
pd 17,5 MEUR (tranche A) erhélls fjarde kvartalet 2020. Andra och
slutlig utbetalning om 8,75 MEUR (87,8 MSEK] av den férsta
deltranchen pa 17,5 MEUR (tranche A) erholls forsta kvartalet 2021.
Utbetalning av delbelopp under faciliteten forutsatter bl.a. att
ytterligare eget kapital anskaffas liksom att férsaljnings- och/eller
lonsamhetsmal uppnds. For utbetalning av initiala 17,5 MEUR
(tranche A har dylika mal uppnatts i och med kapitalanskaffningen
som genomfordes under H2 2020 om 178 MSEK fore avgifter; for
utbetalning av ytterligare delbelopp aterstdr att uppfylla avtalade
forutsattningar, alternativt att soka omférhandla dessa.

Tranche A loper fr.o.m. den 24 november 2020 t.o.m. den 31
december 2025 med en arlig rantesats om 7,5%, vidare har EIB
erhallit 160 633 teckningsoptioner i Nilar International AB som ger
langivaren ratt att képa aktier till en faststalld kurs under optionens
loptid. Skulden redovisas till upplupet anskaffningsvarde medan
optionerna redovisas till verkligt varde.

Efter noteringen av bolagets aktier pd Nasdagq First North Premier
Growth Market den 30 april 2021 har foretaget uppfyllt kraven pd
ytterligare forvarv av eget kapital under tranche B och C. Tranche B
kan anvandas fram till 30 juni 2022. Betalning enligt tranche B ar
villkorat av att bolagets forsaljning under perioden 1 juli 2021 till 31
december 2021 nar eller dverstiger 77 MSEK (exklusive forsaljning
inom koncernen och forsaljning av pafyllningstjanster).

Verkligt varde
Bolagets konvertibelldn varderas med diskontering av de framtida
kassaflodena. Diskonteringsrantan avspeglar kreditrisk och Loptiden.
Konvertibelns marknadsvarde ar varderad till 240,0 MSEK vid
konverteringstidpunkten den 30 april 2021. For optionsdelen och
konvertibeln samt i optionsavtalet till EIB ar viktiga parametrar for
vardering, datum for inldsen, losenpris samt sannolikhet att det sker
innan avtalets utgang. Varderingen &r i niva 3.

Optionerna till EIB redovisas till verkligt varde via resultat-
rakningen. Optionen ar varderad med Black-Scholes med antaganden
om volatilitet och optionens marknadsvarde ar 54,8 MSEK. Vasentlig
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paverkan pd varderingen ges av aktiepriset. En 10 procentig kning av
aktiepriset ger en 10 procentig 6kning av marknadsvardet.

Moderbolaget har tidigare tillampat kostnadsforingsmodellen for
egenutvecklade immateriella tillgéngar. Frén och med rakenskaps-
dret 2020 har moderbolaget bytt princip och tillampar istallet aktiver-
ingsmodellen, vilket innebar att utgifter for utveckling av egenupp-
arbetade immateriella tillgdngar foljer koncernens redovisnings-
principer.

Under tidigare ar har 29,6 MSEK som avser utgifter fér utveck-
lingsarbete kostnadsférts i moderbolaget. Nedan visas de effekter pa
resultat och balansrakning som bytet av princip har haft till foljd av att
dessa utgifter har justerats retroaktivt och aktiverats som en
immateriell tillgdng. Effekten per 1 januari 2019 pa eget kapital upp-
gick till 28,5 MSEK. Resultatrakningen 30 juni 2020 har paverkats med
totalt -2,1 MSEK (periodens resultat] till f6ljd av retroaktivt byte av
princip. For detaljerade effekter, se tabeller nedan.

TSEK Tidigare Ny
Resultatrakning 2020-06-30 princip Justering princip
Forskning- och utvecklingskostnader -7 224 -2 114 -9338
Periodens resultat -164 297 -2 114 =166 411
Tidigare
Balansrakning 2019-01-01 princip Justering Ny princip
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete 87 739 28 535 116 274
Eget kapital - fond for utvecklingsutgifter - 10 834 10 834
Eget kapital - balanserat resultat -404 340 18757  -385583
Eget kapital - drets resultat -91 475 -1057 -92 532
Tidigare Ny
Balansrakning 2020-06-30 princip Justering princip
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete 68 241 22194 90 435
Eget kapital - fond fér utvecklingsutgifter - 8426 8426
Eget kapital - balanserat resultat -733 444 15881  -717563
Eget kapital - periodens resultat -164 297 2114 -166 411
Tidigare Ny
Kassaflodesanalys 2020-06-3 princip Justering princip
Rérelseresultat fore skatt -164 297 -2114  -166 411
Avskrivningar pd materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar 6 640 2114 8754

Det har inte forekommit ndgra betydande transaktioner mellan
narstdende parter under rapportperioden. Mer information finns i not
25 i &rsredovisningen for 2020.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 0 (0) MSEK. Koncern-
interna inkop uppgick till 6,9 (0) MSEK och bestod av férvarv av
immateriell tillgdng fran dotterbolaget Nilar AB. Forskning- och ut-
vecklingskostnader uppgick till -8,0 (-4,8) MSEK och utgjordes framst
av avskrivningar for aktiverade utvecklingsutgifter. Finansnettot upp-
gick till -361,5 (-71,7) MSEK vilket forklaras av finansiella kostnader
uppgdende till -13,9 (-22,5) MSEK, varav -3,5 MSEK utgérs av réntor
pé an till EIB, -3,2 MSEK av rantor for konvertibellan, -5,5 MSEK for
omvardering av konvertibel och optionsavtalet till EIB samt av
moderbolaget ldmnat aktiedgartillskott som darefter skrivits ned
-350,0 (-51,5) MSEK. Resultat efter skatt uppgick till -378,2 (-84,2)
MSEK.

Periodens kassaflode var 497,4 (-145,1) MSEK. Likvida medel vid
periodens utgédng uppgick till 585,7 (67,6) MSEK.

Soliditeten uppgick till 76 (16) %. Det egna kapitalet uppgick till
634,4 (65,1) MSEK.
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Nilar paverkas av en méngd faktorer fran omvérlden och internt som
kan resultera i ett utfall som awviker fran prognoser, tidigare ut-
veckling och férvantningar. Féljande lista utgor ett urval av de risker
som bolaget ser som vasentliga, men ar ingen komplett forteckning
over mojliga risker.

Finansiella risker

Konjunktur-, marknads- och omvarldsrisker

Operativa risker

Hallbarhetsrisker

Riskhanteringen finns mer utforligt beskriven i arsredovisningen

for 2020, not 4 Risker och riskhantering. Alla framatriktade uttalanden
i denna rapport baseras pd bolagets b&sta bedémningar vid tid-
punkten fér rapporten. Sadana uttalanden innehaller som alla fram-
tidsbedomningar risker och osakerheter som kan innebéra att verk-
ligt utfall blir annorlunda.

Samtliga bolagets foretagsinteckningar om totalt 30 MSEK ar outnytt-
jade.

Extra bolagsstamma hélls den 19 april. Kallelse till stamman skedde
i enlighet med bolagsordningen. Samtliga till stamman foreslagna
beslut antogs. Namnvarda beslut var: beslut om &andring av
bolagsordningens granser for aktiekapital och antal aktier, beslut om
uppdelning av aktier (1:6), beslut om att bemyndiga styrelsen att intill
nasta arsstimma vid ett eller flera tillfillen, med eller utan fore-
tradesratt for aktiedagarna, besluta om nyemission av aktier, motsvar-
ande hogst 24 000 000 aktier (efter foreslagen aktiesplit) samt beslut
om styrelsearvoden.

Nilar International AB (publ)

Arsstamma 2021 hélls den 30 juni. Kallelse till stamman skedde i
enlighet med bolagsordningen. Samtliga till stamman féreslagna
beslut antogs. Utdver drsstdimmans beslut att faststalla resultat och
balansrakning for bolaget och koncernen och att ingen utdelning
lamnades for 2020, beslutades &ven om ansvarsfrihet for
styrelseledamoter och  verkstallande  direktoren, val av
styrelseledamoter, omval av Deloitte AB som revisor, styrelse och
revisorsarvoden, incitamentsprogram till ledande befattningshavare,
anstallda och ovriga nyckelpersoner inom koncernen samt att
bemyndiga styrelsen att intill ndsta arsstdmma vid ett eller flera
tillfallen besluta om nyemission av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner, med ratt att teckna sig for respektive konvertera
till aktier i Bolaget, motsvarande hogst 10 procent av Bolagets
aktiekapital efter utspadning baserat pa antalet aktier vid tidpunkten
d& bemyndigandet utnyttjas for forsta gangen, med eller utan
foretradesratt for aktiedagarna och inom de granser som
bolagsordningen medger, att betalas kontant eller genom kvittning.
Gunilla Fransson avbojde omval och Marko Allikson och Peter Feledy
valdes till styrelseledaméter.

Extra bolagsstdmman den 12 mars 2021 beslutade att anta ett lang-
siktigt incitamentsprogram for ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner i Bolaget (LTIP) (2021:1) samt ett incitamentprogram
for styrelsen i Bolaget (2021:2). Totalt kan hégst 95 000 optionsratter
emitteras under incitamentsprogrammen.

Vid teckningsperiodens utgang den 26 mars hade 53 682 av totalt
55 000 tilldelade optionsratter inom 2021:1 och 36 000 av totalt 40 000
tilldelade optionsratter inom 2021:2 tecknats. Likvid om 1 794 TSEK
for samtliga optionsratter har erhallits.

Erik Oldmark utsedd till tf VD efter VD Marcus Wigrens upp-
sagning.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Taby den 23 augusti 2021
Styrelsen
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0,

MSEK

Levererade energilager, antal

Snittstorlek per energilager, kWh

Produktionslinor, driftsatta vid kvartalets utgéng, antal
Skift, vid kvartalets utgang, antal

Nettoomsé&ttning
Bruttoresultat
EBITDA
Rorelseresultat / EBIT
Resultat fore skatt
Periodresultat

Avskrivningar
immateriella anlaggningstillgéngar
materiella anlaggningstillgéngar
Ink6p/upparbetning utgifter for utveckling
Medelantalet anstalld och inhyrd personal
Antal medarbetare vid periodens slut

den lGpande verksamheten

investeringsverksamheten

finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Anlaggningstillgéngar
Omsattningstillgdngar

S:a tillgdngar

Eget kapital

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

S:a eget kapital och skulder

Aktiverade patentkostnader
Balanserade utgifter for utveckling
Maskiner och inventarier
P3gdende nyanldggningar
Varulager

Likvida medel

Soliditet, %"

Skuldsattningsgrad, ggr"

Antal aktier vid periodens slut, ‘000

Antal teckningsoptioner vid periodens slut, ‘000
Genomsnittligt antal aktier, '000
Genomesnittligt antal teckningsoptioner, ‘000

" Alternativt nyckeltal. Se sida 16 for ytterligare férklaringar.

Nilar International AB (publ)

2021
Q2 Q1
220 73
7 19
4 4
4 4
717 5,40
-84,8 -69,6
-100,6 -78,0
-118,7 -96,0
-134,7 -114,4
-134,7 -114,4
-18,2 -18,0
-7,7 -7.7
-9,2 -9.0
585 6,6
224 198
251 234
-120,7 -83,5
-51,2 -36,5
715,4 106,9
543,5 -13,1
4762 4422
694,2 137,1
1170,4 579,2
829,2 7,3
218,9 212,9
122,4  359,0
1170,4 579,2
0,7 0,5
181,1 183,2
138,1 137,3
116,2 80,3
60,2 42,0
604,3 60,8
71% 1%
0,4 78,2

2021
Q2 Q1
45512 5087
260 171
33 440 5077
254 171

5,67
-78,1
-83,9

-101,8
-113,2
-113,2

-17,8
-8,0
-8,7

52
190
223

-67,8
-60,6
131,5

3,2

421,0
155,3
576,4
103,1
119,1
354,1
576,4

0,5
184,3
146,4

50,6
42,0
73,9
18%

4,6

Q4

5025
171
4969
96

2020

7,46
-39,9
-42,6
-58,3
-75,6
-75,6

-15,7
-8,0
-6,5

6,7
143
175

-42,6
-17,5
1231

63,0

384,4
118,4
502,8
170,3

35,0
297,5
502,8

1,0
185,3
142,6

15,6
26,1
70,8
34%

2,0

2020

Q3

4714
10
4573
10

Q2

136
12

7,5
-39,7
-48,5
-63,1
-86,0
-86,0

14,5
-8,0
-5,4

54
155
184

-41,3
-14,7

-1,0
-57,0

382,6

53,0
4357
121,8

35,8
278,1
435,7

1,0
186,6
88,9
65,0
27,8
7,8
28%
2,6

Q2

4 432
10
4 432
55

4,6
-41,6
-48,3
-60,9
-68,0
-68,0

12,6
-7,1
bt

5.3
174
173

-59,9
-18,7
-19,9
-98,5

382,0
104,1
486,1
207,8

36,4
2419
486,1

1.1
189,1
86,8
63,2
24,2
64,9
43%
1,3

Q1

4 432
150
4 432
150

Q4
128

4,6
-61,7
-70,8
-81,4
-83,0
-83,0

-10,6
-7,0
-2,6
11,0
158
178

-36,5
-28,2
183,3
118,6

370,4
195,5
565,9
275,8

33,0
257,1
565,9

1,2
190,8
60,5
80,4
17,6
163,4
49%
1.1

Q4

4 432
150
4 432
150

2019
Q3

33
12

1,8
-35,9
-46,7
-56,3
-56,6
-56,6

-9,6
-7.1
-1,6

58
144
149

-55,3
-48,3
-0,7
-104,3

352,0
85,5
4374
358,5
33,8
45,1
4374

1,3
186,7
34,1
92,3
17,7
44,8
82%
0.2

2019
Q3

4 432
150
4 432
150

Q2

25
22

2,5
-30,3
-38,5
-47,8
-58,1
-58,1

9,3
-7,0
1,4

5,4
120
132

-30,1
-38,9
209,5
140,5

313,3
182,2
495,5
415,3

34,5

45,8
4955

1,3
188,0
18,4
67,1
10,7
1491
84%
0,2

Q2

4 432
150
3876
150
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

| deldrsrapporten refereras det till ett antal icke-IFRS resultatmatt som anvénds for att hjalpa saval investerare som ledning att analysera
foretagets verksamhet. De matt som presenteras i denna rapport kan avvika fran matningar med liknande namn i andra foretag.

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Alternativt nyckeltal

Definition

Syfte

Bruttoresultat Beraknas som nettoomsattning minus kostnad for sélda Bruttoresultatet pavisar Bolagets effektivitet i produktion
varor. samt for att berdkna bruttomarginalen.

EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar pa materiella och Mattet &r ett bra komplement till rorelseresultatet som
immateriella anldggningstillgdngar och nyttjanderatts- férenklat visar kassaflédet fran verksamheten.
tillgéngar.

Rorelseresultat Berdknas som rorelseresultat fére finansiella poster och Rérelseresultatet ger en samlad bild av den totala resul-

skatt

tatgenereringen i den operativa verksamheten.

Kassafléde fran
investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella- och materiella anlagg-
ningstillgdngar.

Mattet visar hur mycket Bolaget investerar i nya produkter
och produktionsmetoder (immateriella anldggningstill-
gangar) och i produktionsanldaggningarna (materiella
anldggningstillgangar) for att véxa verksamheten.

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten innefattar t.ex.
emissioner, upptagna lan, och amorteringar pa lan.

Kassafléde fran investeringsverksamhet visar det gene-
rerade eller anvanda kassaflddet relaterat till invester-
ingsaktiviteter.

Soliditet, %

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Ett traditionellt matt pa den finansiella risken, uttryckt som
procentandel av det begrénsade kapital som finansierats av
dgarna.

Skuldsattningsgrad, ggr

Rantebarande nettoskuld dividerat med eget kapital.

Skuldsattningsgraden visar andelen av Bolagets skuld i
férhallande till eget kapital.

ORDLISTA

| delérsrapporten refereras det till ett antal begrepp som anvands for att hjélpa séval investerare som ledning att analysera foretagets verk-

samhet.

Benamning

Beskrivning

Orsak till anvandning

Aktivering av
utvecklingsutgifter

Kostnader for produktutveckling, produktionsteknik-
utveckling samt etableringskostnader for en utdkad
produktionsanldggning.

Mattet visar pa hur mycket av foretagets rorelsekostnader
investeras i aktiviteter som i framtiden forvantas ge okade
intakter eller reducerade kostnader.

Energilager

Fardiga system i varierande storlek bestdende av Nilar-
batterier, BMS, inverter samt skap.

Mattet visar p& hur antalet levererade energilagringssystem
forandrats mellan perioderna.

Balanserade utgifter for
utveckling

Utvecklingsutgifter aktiveras nar de uppfyller kriterierna
enligt IAS 38 och berdknas uppga till visentliga belopp fér
utvecklingssatsningen som helhet. | 6vrigt kostnadsférs
utvecklingsutgifter som normala rérelsekostnader. De
viktigaste kriterierna for aktivering ar att utvecklings-
arbetets slutprodukt har en pavisbar framtida intjaning eller
kostnadsbesparing och kassafléde och att det finns tekniska
och finansiella férutsattningar for att fullfolja utvecklings-
arbetet nar det startas. De aktiverade kostnaderna gene-
reras savil externt som internt och inkluderar direkta
kostnader for nedlagt arbete. Direkta hanforbara utgifter
som balanseras som en del av produktutvecklingen,
produktionsprocesserna samt implementering av
affarssystem innefattar utgifter for tredje part och anstallda.

Mattet visar hur stor del av foretagets investeringar i nya
produkter och produktions-metoder (immateriella an-
ldggningstillgangar) som kvarstar pa balansrakningen efter
av- och nedskrivningar.

Medelantal anstalld och
inhyrd personal

Genomsnittligt antal anstéllda samt konsulter for positioner
som inte &r tillfalliga och som inte ersatter frdnvarande
anstallda. Avser FTE (full syssels&ttning).

Att komplettera antalet anstallda med konsulter ger en
battre bild av kostnadsmassan.

Nilar International AB (publ)
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OVRIGT

For ovrig ytterligare information, kontakta:
Marcus Wigren, Vd och koncernchef Magnus Nordgren, CFO
marcus.wigren(dnilar.com magnus.nordgren(@nilar.com

tel +46 767 69 50 75 tel +46 702 1417 49
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